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11.1 NECESIDAD DE INFORMACION

La medicion de la actividad productiva a nivel global y sectorial,
asi como la medicion de la participacion de los factores
primarios, capital y trabajo y la compra de bienes y servicios que
se utilizaran en el proceso productivo; resumen los elementos
basicos a tomar en cuenta para conocer el comportamiento de la
actividad econémica de un pais. Para complementar la
informacion se debe considerar aquella que permita el estudio de
la evolucion de los mercados econémicos y financieros, es decir,
de la oferta y la demanda.

En este contexto, el Sistema de precios desempefia varias
funciones. En primer lugar, en el mercado laboral encontramos
los que ofertan su fuerza de trabajo, en funcion a los precios del
mercado. De otro lado, la oferta de empleos que las empresas
hacen a los aspirantes idoneos que lo soliciten voluntariamente.
Si son desiguales la cantidad de oportunidades y la de solicitantes
para una determinada clase de trabajo, es posible que cambien el
salario y otras condiciones propias de la ocupacion.

En lo que respecta al mercado de bienes y servicios, el manejo
del sistema de precios permite a las unidades productivas el
conocimiento de la evolucién en el mercado de sus volimenes y
precios de sus materias primas con el mayor detalle posible,
posibilitando adquirirlas a los mejores precios relativos;
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asimismo, permite conocer la estructura de precios del mercado
de los bienes o servicios que se produce, y estar en mejores
condiciones de competitividad. Finalmente, la generacion de
indices de costos de produccion, o alternativamente los indices de
precios de principales productos, permitiran a las unidades
productivas conocer alternativas de analisis.

Al disponer la unidad productiva de informacion propia, se puede
comparar con la agrupacién a la que pertenece y de esta manera
conocer la evolucion de las cantidades y precios de la
competencia.

La segunda funcion de un sistema de precios es la de orientar a
los consumidores a racionalizar sus demandas.

El conocimiento de la evolucion del sistema de precios permite, y
de hecho obliga a los consumidores a expresar sus preferencias
entre bienes y servicios que tienen diferentes precios.

En los mercados donde se transan los bienes y servicios de
consumo, los precios de los diferentes productos, que segun los
niveles, seran favorables o no, segln fuere productor, consumidor
0 comerciante, constituyen concisos mensajes de las ventajas y
desventajas que encierra la compra o venta de un producto.

Los precios y las variaciones que experimentan los bienes y
servicios permitirdn que los productores, consumidores vy
comerciantes reaccionen a su evolucion. Es decir, un sistema de
precios puede hacer que una economia sea sensible tanto a los
deseos de los consumidores como a las potencialidades de
produccién.

De otro lado, en la economia, no so6lo interesa disponer de
informacion sobre precios, sino también el conocimiento de
cantidades y precios de los productos en demarcaciones politico
administrativas y periodo de tiempos definidos; con el objeto de
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realizar estudios del mercado, entre localidades, departamentos,
regiones, areas de interés y en el contexto actual, entre mercados
de diferentes paises.

Una perspectiva de utilizacion muy importante de los indices
seria la mejor distribucién de los bienes, hacia zonas donde las
demandas no han sido cubiertas por la produccion local.

Si esta caracteristica fuera cronica estaria planteando la urgencia
de una inversién, tomando en cuenta los niveles de la demanda
no cubierta, asi como las otras variables propias para incentivar la
inversion; tales como una infraestructura urbana minima en el
area local, el acceso a las materias primas necesarias, y a una
mano de obra calificada para la actividad a realizar en cantidades
suficientes y precios razonables.

En resumen, las perspectivas de una competitividad mas
saludable de las empresas en un pais, se incrementarian en el
mediano plazo en base al conocimiento del comportamiento de
los precios y cantidades, desde el PBN, como el sectorial,
regional, departamental o local al mayor detalle posible, dando la
oportunidad de proyectarse hacia mercados externos, no sélo para
incrementar la inversion y produccion realizada, sino para
mejorar su distribucién de ingreso, estableciendo precios mas
estandares.

Una aplicacion muy importante, que es insumo fundamental para
la toma de decisiones a nivel macroecondémico, es la elaboracion
de modelos econométricos especificos referidos al sistema de
producciéon y precios que permitan realizar predicciones o
simulaciones para diferentes situaciones de interés gubernamental
0 de las empresas.

Al respecto, cabe indicar que a través de la tabla insumo
producto se puede realizar predicciones del impacto en la
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produccién, de una mayor demanda o importacion. Asimismo
determinar la actividad, que estaria generando un mayor impacto
en la inflacién, por su interrelacion, a través de los efectos
directos e indirectos.

11.2 UTILIZACION DE LOS INDICES DE

PRECIO Y CANTIDAD PARA LAS
OPERACIONES EN EL MERCADO DE
PRODUCTOS

La disponibilidad de informacién de la evolucion de los precios y
las cantidades, a nivel de productos, facilitara y favorecera la
implementacion y desarrollo de un mercado de productos donde
converjan los principales productores y comerciantes, y donde se
reduciran los factores especulativos que distorsionen los precios
de las transacciones al permitir diferenciar variaciones en los
precios por estacionalidad provocadas mediante operaciones
especulativas. En ese sentido, un mayor volumen de informacién
por producto favorecera las transacciones reduciendo los costos
de riesgo para el mercado.

De otro lado, el conocimiento de la evolucion de los mercados
externos, tanto en precio como en cantidades de los bienes que
produce una empresa, le ayudaria en el planteamiento de una
estrategia de su produccién hacia afuera, asegurando previamente
los niveles de calidad y competitividad de su producto.

11.3 APLICACION DE LOS INDICES DE

PRECIOS EN LOS SECTORES
ECONOMICOS

En el sector minero, la fijacion de los precios en el exterior esta
asociada a los voliumenes de oferta mundial, siendo muy
fluctuantes. Los indices de precios del sector apoyarian el
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conocimiento de su evolucion en términos comparativos a través
de indices de precios relativos.

En el sector pesquero, los precios de la produccién de anchoveta,
que es un producto de exportacién, son igualmente fijados en el
mercado internacional. Algo similar ocurre con los otros
productos de consumo humano, que en su mayoria provienen de
la pesca artesanal. EI conocimiento de su tendencia a través de
los indices y su variacidn, facilitaria el analisis econémico.

En la industria manufacturera se observa diferentes indices de
precios a nivel de divisiones y/o grupos o clases ClIU.

Lo sefialado plantea 2 aspectos importantes:

a) La determinacion del Indice de precios més adecuado para
deflactar una serie cronoldgica.

b) La necesidad de abundante informacién de precios para
conocer las orientaciones del mercado.

En relacion a lo segundo, debe sefialarse que para el calculo del
IPC, el INEI recopila precios de 449 variedades, 54 sub grupos,
30 grupos, existiendo ademas informacion sobre precios
mayoristas y del sector industrial.

Una de las aplicaciones més frecuentes de los indices de precios
es la elaboracion de los Términos de Intercambio, se da cuando
se comparan la evolucién de aquellos indices que corresponden a
sectores 0 agentes que realizan transacciones.

El indice mas conocido, se refiere al Comercio Exterior, que son
los términos de intercambio con el exterior, obtenido a partir de
la relacién de los indices de precios de las exportaciones
respecto a los indices de precios de las importaciones.
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Una aplicacion muy importante para explicar mejor el
comportamiento de las exportaciones e importaciones es a partir
del seguimiento de los indices de paridad entre los diferentes
paises. Esta paridad puede referirse a los bienes de consumo o de
inversion, o a una canasta especifica de bienes.

Igualmente, se pueden realizar comparaciones entre los sectores
de actividad econémica, por ejemplo, respecto al indice de
precios promedio de la actividad econémica, es decir respecto al
deflactor implicito del PBI.

Un tema de interés es el estudio de los términos de intercambio
entre el campo y la ciudad, el caso mas tipico se refiere a la
comparacion de los precios agricolas respecto a los precios de los
productos manufacturados. Otra aplicacion muy importante es el
andlisis de los agentes méas afectados por la inflacion, es decir
analizar por ejemplo si la inflacion afecté mas a los consumidores
0 a los inversionistas, a partir de la comparacion de los indices de
precios al consumidor con respecto a los indices de precios de
los bienes del activo fijo.

Como consecuencia de la aplicacion de los indicadores de precios
del factor trabajo, se pueden establecer la distincion entre indice
del poder adquisitivo e indice de quantum de las remuneraciones.
En el primer caso, es el resultado de comparar la evolucion de los
sueldos y salarios respecto a la inflacion, este analisis interesa
cuando se hace un estudio de la evolucién del poder de compra
de los perceptores de ingreso.

En el segundo caso, al quantum de remuneraciones también se le
denomina remuneracion real, se obtiene al comparar la evolucion
de los sueldos y salarios nominales de los trabajadores en un
sector o empresa respecto a los indices de sueldos y salarios de
este sector o empresa.
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El analisis de la comparacion de indices, requiere en muchos
casos indicadores complementarios, como lo que se indican a
continuacion.

Una consecuencia del estudio de la evolucion de los términos de
intercambio, seria el andlisis de los efectos de la relacion de
precios, por unidad monetaria. Esto consiste en obtener la pérdida
0 ganancia que se daria por la diferencia en el comportamiento de
los precios entre los sectores econémicos o entre los diferentes
agentes econémicos.

Una aplicacion resultante que se obtendria de haber realizado
previamente los términos de intercambio y los efectos de la
relacién de precios, seria la obtencidn de las transferencias de
ingresos por efecto de la disparidad en el movimiento de precios.
Su medicién permitird conocer, (segun la comparacion que
estamos realizando), entre otros, los siguientes aspectos:

- Cuanto realmente transfiere un Pais como consecuencia de
los términos de intercambio con el exterior y del volumen
de las transacciones del comercio exterior.

- Cuanto transfieren cada uno de los sectores econdmicos al
resto de la economia como consecuencia de los términos
de intercambio intersectoriales y los volimenes de las
transacciones entre sectores.

- Cuanto transfiere el campo a la ciudad, como consecuencia
de unos términos de intercambio desfavorables, y los
volumenes de las transacciones.

- Cuanto transfiere los trabajadores a los productores o
comerciantes, por pérdida del poder adquisitivo.
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11.4 APLICACION DE LOS INDICES DE VALOR

Una de las principales aplicaciones cuando se dispone de
informacion en valores monetarios corrientes, o de la
comparacion de los indices de valor, es realizar analisis 0
programacion de recursos presupuestales en el Gobierno, en los
sectores, en las empresas, en los agentes econémicos, estimando
las magnitudes corrientes necesarias para el financiamiento de los
mismos.

En el caso del Gobierno, es de mucha utilidad para la
programacién presupuestal la consideracion de algunos supuestos
macroeconomicos tales como el comportamiento del PBI y la
inflacion. Igualmente, se hace un seguimiento a la comparacién
del valor corriente de los ingresos tributarios, del déficit primario
del gobierno central, del saldo de la balanza de pagos en cuenta
corriente, etc., respecto al valor corriente del PBI.

En el caso de los sectores, interesa conocer la evolucion de su
contribucién a la actividad econdmica en términos corrientes, asi
como la evolucion de sus costos, a través del seguimiento de los
indices de valor de sus compras.

En el caso de las empresas, la programacién de sus gastos y de
sus fuentes de financiamiento, se hacen en funcion de las
expectativas de ingresos, todo ello en valores corrientes.
Igualmente pueden hacer proyecciones en base a indice de valor.

11.5 INDICE DE QUANTUM (VOLUMEN

FISICO), RELACIONES E IMPLICANCIAS

El indice de Quantum (Volumen Fisico), es un indicador que
permite medir la evolucién real de una variable, producto o sector
de actividad econdmica, respecto a un periodo base. Muestra la
tendencia, y con las tasas de variacion entre periodos se analiza el
comportamiento de corto plazo. Su principal uso es que permite

determinar la dinamica de la oferta, o de la produccion individual
0 sectorial. Su comparacion con los indices de la dindmica de la
demanda da una aproximacion para estimar el comportamiento de
los precios del mercado.

Como parte de la estrategia del crecimiento y desarrollo de una
empresa, el conocimiento de la evolucion de los indices de la
produccion global de sus articulos, posibilita planificar metas de
produccion de cada uno de ellos. Una opcién adicional es el
conocimiento de los indices de la oferta nacional de esos bienes,
asi como de la oferta extranjera, que analizado conjuntamente
con la evolucion de la demanda interna le daria una mejor vision
de su posicién en el mercado.

El estudio de los indices de Volumen Fisico de la produccion,
comparado con el estudio de los indices de empleo o de la
acumulacion de capital, permitiria evaluar el comportamiento de
la innovacion tecnoldgica, uso de la capacidad de la industria y
de los niveles de productividad.

En un mercado actual altamente competitivo, es de necesidad
vital el conocimiento de las variaciones en la produccién de un
bien, entre empresas, entre zonas geograficas, etc. Asimismo es
importante el conocimiento de la variacion de la oferta y los
precios de los insumos necesarios, y de las tarifas de transporte,
como parte de la evoluciéon de los costos de produccion, para
conocer sus ventajas comparativas. Del mismo modo, es
importante conocer la variacion de precios de los costos de
comercializacién para analizar su incidencia.

El estudio de los indices de inversion en maquinaria, equipo y de
su rendimiento, permite un conocimiento de la renovacion o
ampliacion de la infraestructura, asi como una aproximacion a los
cambios tecnolégicos y la automatizacién de los procesos que
inciden en un incremento de los niveles de produccion,
productividad, calidad y eficiencia.
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El indice de Empleo, o de horas hombre trabajadas, que muestra
la evolucion del numero de personas, que son absorbidas por la
mayor produccion de bienes y servicios o el mayor nimero de
horas hombre utilizadas, es un instrumento valioso que visualiza
el grado de utilizacion del factor trabajo, al compararlo con la
evolucidn de la produccion.

En las exportaciones, los indices de quantum nos muestran el
crecimiento real de los volimenes exportados, sin considerar el
efecto precio o de la cotizacion internacional del producto. Es
decir la variacion real de las ventas de productos al exterior.

11.6 APLICACIONES MAS FRECUENTES DE
LOS NUMEROS INDICES

2 OBTENCION DE UN AGREGADO ECONOMICO A
PRECIOS CONSTANTES

El cambio a lo largo del tiempo de los valores de los flujos de
bienes y servicios puede descomponerse en sus componentes
de precio y cantidad. Estos flujos pueden medirse “a precios
constantes”, de dos maneras:

a) Deflactando sus valores mediante indices de precios con el
fin de medir su poder adquisitivo con alguna canasta
seleccionada de bienes y servicios que se toma como
referencia.

b) Extrapolando el valor de un conjunto de bienes y servicios
del periodo base por un indice de quantum que represente
la evolucion de las cantidades de este grupo de bienes y
Servicios.
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CONCEPTO DE DEFLACTOR

Un deflactor es un indice de precios referido a una muestra
representativa de un universo de bienes y/o servicios que
sirve para obtener valores a precios constantes de un afio
base, a partir de la division de la serie historica de valores
nominales del universo de referencia de los mismos bienes
Yy Servicios.

El estudio de variables macroeconémicas, en general se
descomponen en estudios individuales de precios y
cantidades. Estas ultimas valorizadas a precios de un
periodo base se convierten en quantums, que es la
expresion monetaria de la valoracion de cantidades o
volumenes fisicos.

Un aspecto central de la conversion de variables
monetarias a quantums es el de usar un deflactor adecuado
a fin de no distorsionar el verdadero valor real de la
variable, que es la otra expresiéon de las unidades fisicas
valorizadas a precios de un afio base.

Por otro lado, no todos los deflactores se construyen en
base una canasta de productos. En especial los vinculados
al PBI y sus componentes se obtienen implicitamente por
la cobertura que representan cada una de ellas. Es el caso
de los deflactores implicitos por sectores de actividad
economica, o los que se refieren al gasto.

De un tiempo a esta parte el IPC de Lima Metropolitana se
usa como deflactor de los indicadores monetarios
macroecondmicos y como estos indicadores no satisfacen
ciertas teorfas econdmicas, entonces consideran al IPC
como mal calculado. Este es un caso tipico de una
incorrecta utilizacion de un indice deflactor.
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Se deben utilizar indicadores de precios que representen la
evolucion de dichos agregados. Por ejemplo, la oferta
monetaria deberia utilizar un indice de precios al por
mayor.

EXTRAPOLACION

X_0= Xox1QX¢
t 100
Donde:
Xo : Valor de la variable “X” en el periodo base.
X? : Valor de la variable "X" a precios

constantes del periodo base.
QX0 : indice de Quantum de la variable "X"

DEFLACTACION

X

%« 100
IPX?

Donde:

X¢  :Valor de lavariable "X" en el periodo corriente.
IPXx? : Indice de Precios de la variable "X"

Ejemplo:

Obtencion del PBI Manufacturero a precios de 1994 por el
método de extrapolacién.

304

Renan Quispe Llanos

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

PBI Manuf 3 = PBI Manuf x—'VF 5
anu 99 — anurt a4 100
_ 120
118,292 = 98,577 X 100

Obtencion del PBI Manufacturero a precios de 1994 por el
método de deflaccion.

PBI Manufgg « 100

OOl £ 94 —
PBI Manuf 99 — IP Manufgégl

176,965
118,292 = X 100
149.6
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£ MEDICION DE LA INFLACION

La medicion de la inflacion se realiza al comparar el
comportamiento de los precios entre dos periodos que pueden
ser consecutivos o respecto al comienzo de un afio, en este
caso se conoce como la variacion acumulada.

e ENTRE DOS PERIODOS CONSECUTIVOS

IP?
VPt = [—--1] X100
1P

¢ VARIACION ACUMULADA RESPECTO DE UN PERIODO DE
REFERENCIA (n)

-1] X100

PO
VP {_n: [ POt_

[Pn-1

Representa la variacion porcentual acumulada entre el
periodo n y el periodo t. Para explicar mejor la formula,
supongamos que queremos medir la variacion acumulada
de los precios entre el 1 de Enero (n) de 2002 hasta el 30
de Octubre del 2002 (t). Se toma en cuenta el periodo n-1
(Por ejemplo Diciembre del 2001) porque el indice de
precios mensual es el valor del indicador desde el 1 al 30
de cada mes. Es decir, el indice de diciembre del afio
anterior refleja el comportamiento desde el 1 de diciembre
hasta el 30 de diciembre. Luego se divide el indice de
Octubre del 2002 entre el indice de diciembre para obtener
el comportamiento de los precios desde el 1 de Enero al 30
de Octubre.

Por ejemplo, en la Tabla 11.3 se presentan las variaciones
mensuales y acumulada del Indice de Precios al por Mayor
a nivel nacional con afio base 1994.
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Férmula utilizada:

Variacion Porcentual Mensual:

94
vm”=[mm“—quo

94
I m-1

Reemplazando en febrero del 2000

150.19

——~--1|x100=04
149.66

VPFebzooo = {

Variacion Porcentual Acumulada desde Enero del 2000.

: IPM2
Dic99
VPA :{“mw;?—l}xloo

dic99

Por ejemplo, si se considera la inflacion acumulada del 1
de Enero al 30 de Agosto sera:

152.83

VPAZSZ = for

—1}<100 =22

Renan Quispe Llanos 309



MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

gt e maaaa = aax
S|l T FF T TN
5
~
o
2lalmnwaamwae —ag =
R v F A BN
=4 2=
S =
Z o o~ wowaT o ws
< S A N N =~ o o
=+ :
1 o
=2
gc\ g =4 A Tt s A T B B s T ]
=N - S|l —~— ~ad e ean
[~Dg 5“”
- EIB g
<< Cl=|a S
SR T n =y =
= n“E@O-—v—NNNmM <+ o\ w £
= — » S Q
<H o= L& g
DZ o= | @ — =) 5]
ol Eg H
wn = = Rler a5 = % )0 59 @
7z Q = EAl B S R e A R R Zo &
< — o o
—~
=85 F L
= 2
A = A B R A 23 2
(@) 1] S|lsc s oo S S 3 S = =
—_ <t Q 5 3
A0 - K
=) S — 2 3
= = 25 .8
o AN B DA I i I It I °8 5
2 o0 s s~ s s s scscsS 84 0
o<g Qa g = =
;5'\
A = z3 £
=] » 35 B
A Blr oy et ooy o= O gs 8
> o Al I R = = IR = I = I = A== =0 2
7] 1= ) =8 B
O~ < 82
— -~ w & !
= 85 3
U \caovOOOMvwmt\c‘gE Q
=< = o [EZE T8 i e - am S S
Z, = S QS S = = w:nalaos vy A 3ig g
a 2l S |===~=~ =24 52 5
[ ) o8 =
~SHE T8
Q< 2 oE
=) NN N RN - ]
S 4 Zl @ |22 T oo T =g n = EESF
@) S| & | o TwwyrS 9SS w8 »0 a2
o= S T ITTSTITITTIT T TSI T T T 00 4R
4= gl 2 |IFE 2232222223888
a S E8EQ
zz |& 5533
Tz w £zo
.e VA~V =0 SFLTE
et Sl » [T xRS %R m LI E
< e =} = T O >N 0 0O O === = Y, 5 F
m =N ‘N oenen — e oen T T T T T o OF Q
= =» — o — —_ o e o = o~ o~ | 22 ES
= ot 2 8.2z
en P 22Ee
: Z8—=32
- =R
@ mom X A0 >0 | 8882
= § Zm<m<%:©mooazqq%-®-
,.g meS<SRFRR<»nO0O z 3l s &J‘E
x|l ]
= alZ =&
310 Renan Quispe Llanos

£ MEDICION DEL PODER ADQUISITIVO DE CIEN

NUEVOS SOLES

La medicion del poder adquisitivo o poder de compra es con
respecto al uso del dinero.

Los inversionistas utilizan sus ahorros para comprar
maquinarias. Su poder adquisitivo serd en términos de bienes
de capital, si se deflacta entre un indice de la inversion.

El Peru utiliza los ingresos de sus exportaciones en importar
bienes y servicios. Su poder adquisitivo serd en términos de
un gquantum de importaciones de bienes y servicios, al
deflactarlo con un indice de precios de las importaciones.

_ 100
=t

PA? x 100

0
IPY . E| indice de precios a utilizar depende de la

utilizacién que se le de a los Cien Nuevos Soles. Si se
destina a inversion el indice correcto sera el que mide
los precios de los bienes y servicios de la formacion
bruta de capital. Si se gasta en educacion, sera el
relacionado a los gastos educativos, y asi
sucesivamente.

De otro lado en el periodo base el poder adquisitivo de cien
nuevos soles es equivalente al valor nominal de cien nuevos
soles.

Por ejemplo, en la tabla adjunta se presenta el poder
adquisitivo de Cien Nuevos Soles, correspondiente a la
compra de bienes al por mayor o de maquinarias.
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.4

MEDICION DEL PODER ADQUISITIVO

POR CADA CIEN NUEVOS SOLES,

I TRIM 1997 - IV TRIM 1999
(Afo Base 1996 = 100)

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Al por mayor Bienes de Act. Fijo
Periodos indice Poder indice Poder

De Precios | Adquisitivo de Precios | Adquisitivo
I Trim. 1997 105.89 94.44 125.05 79.97
Il Trim. 1997 107.22 93.27 126.22 79.23
Il Trim. 1997 108.44 92.22 127.52 78.42
IV Trim. 1997 109.54 91.29 128.79 77.65
I Trim. 1998 110.18 90.76 129.13 77.44
Il Trim. 1998 110.66 90.36 129.65 77.13
111 Trim. 1998 110.75 90.29 129.85 77.01
IV Trim. 1998 111.49 89.69 136.17 73.44
I Trim. 1999 112.03 89.26 136.69 73.16
Il Trim. 1999 112.7 88.73 137.26 72.86
11 Trim. 1999 113.52 88.09 138.31 72.3
IV Trim. 1999 113.84 87.84 138.75 72.07

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

Formulas Utilizadas:

Poder Adquisitivo en productos de Mayoristas:

AM),’ =———_x100
(M) IP(IPM)®

100
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Donde:

PA(M)?6 . Poder adquisitivo en Productos de
Comercializacion al por mayor

Reemplazando para el IV Trimestre de 1999, se tiene:

S 100
PAM)r1imes = 13547 100=87:84

Poder Adquisitivo en Bienes de Capital y Activo Fijo:

9 100

Donde:
PA(AF)?6 : Poder adquisitivo en Bienes de Activo Fijo

Reemplazando para el IV Trimestre de 1999.

PAAF) 1100 = 13180075 x100=72.07

Interpretacion:

Con Cien Nuevos Soles en el afio de 1996, se podia adquirir
en productos comercializados al por mayor o en bienes de
capital y activos fijos un Quantum equivalente a S/. 100.00.
A fines del afo 1999; considerando la evolucion de los
precios, se podia comprar S/. 87.8 nuevos soles en productos
al por mayor, y S/72.07 nuevos soles en bienes de inversién.
Se concluye que se ha registrado una mayor perdida del poder
adquisitivo en bienes de inversion.
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

2 PODER ADQUISITIVO EN PRODUCTOS

La medicion del poder adquisitivo o poder de compra es con
respecto al uso del dinero. Los trabajadores utilizan sus
ahorros para comprar bienes y servicios. Su poder adquisitivo
sera entonces en términos de bienes de consumo.

La formula utilizada para hallar el poder adquisitivo de 100
Soles en cantidad de productos es la siguiente:

100

PAde 100 = _ _
Precio del bien,

APLICACIONES DEL PODER ADQUISITIVO

En la Tabla 11.5 se presenta la serie de precios nominales de
una canasta de productos con el propdsito de ser utilizado para
obtener la evolucién de los siguientes indicadores:

- Poder de compra de 100 Nuevos Soles

- Determinacion de los precios reales

- Medicion de la cantidad de bienes que puede comprarse
con los salarios.

- Medicion de la cantidad de bienes que puede comprarse
con la Remuneracion Minima Vital.

e PODER DE COMPRA DE 100 NUEVOS SOLES

A continuacién, en la Tabla 11.6 se presenta la obtencion
del Poder Adquisitivo en términos de la canasta de
productos mencionada inicialmente. A manera de ejemplo,
el poder adquisitivo en tarros de leche evaporada en
diciembre del afio 2000 seria:

[ 100
PALecheEvap = 2.00 =150.00

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.5

Analizando la serie histérica del poder de compra de 100
nuevos soles en leche evaporada, se tiene que en
Diciembre de 1994, se podian adquirir 66.67 latas de leche
evaporada, y en diciembre de 2000, 50.00 latas de leche
evaporada.

LIMA METROPOLITANA: PROMEDIO MENSUAL DE PRECIOS AL
CONSUMIDOR DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS
ALIMENTICIOS Y DE SERVICIOS, Dic 1994 - Dic 2000

(en Nuevos Soles)

Principales Unidad de . ] .

Productos Medida Dic. 94 Jul-95 Dic-99 Dic-00
1. Principales Alimentos
Aceite Embot. Veg) Litro 3.57 4.04 4.39 3.59
Arroz Corriente Kilo 1.25 1.33 2.18 2.15
Cojinova Kilo 7.72 8.43 10.53 11.82
Huevo A Granel Kilo 1.99 2.69 2.93 3.03
Harina De Trigo S/Prep. Kilo 2.54 2.06 2.76 2.56
Leche Evaporada Lata G. 1.50 1.51 1.92 2.00
Maiz Blanco Corriente Kilo 1.89 2.10 2.88 2.62
Papa Blanca Kilo 0.57 0.55 0.79 0.92
Papaya Kilo 1.50 1.15 1.77 1.43
Pollo Eviscerado Kilo 4.84 5.07 5.60 5.49
Tomate Italiano Kilo 1.24 1.27 1.32 1.43
Zanahoria Kilo 0.95 0.86 1.27 0.96
2. Servicios y Combustibles
Agua (30 M3) 14.99 16.64 16.64 35.64
Luz Eléctrica (30 Kwh) 8.97 9.66 9.80 13.39
Teléfono (150 Llds) 40.82 44.63 44.63 91.91
Pasaje (Omn. Micro.) 0.76 0.61 0.61 1.09
Gas (24 Lb) 20.30 22.73 22.80 31.49
Kerosene (Lt) 0.77 0.80 0.81 1.38
Gasolina 84 (GIn) 3.93 4.10 4.12 7.14
Gasolina 95 (Gln) 5.05 5.27 5.31 9.46
3. indice General de Precios al Consumidor
Ipc Afio Base:
1994 =100.00 105.116965 111.671816 151.699611 157.364431
4. Remuneracion Minima Vital 132 132 345 410
Salarios 23.62 22.15 27.42 28.38
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica - Direccién Técnica de
Indicadores Econémicos
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.6

LIMA METROPOLITANA: PODER DE COMPRA

DE 100 NUEVOS SOLES DIC 1994 - DIC 2000

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Pprr'gg'upci'f: Uﬂgg%ge Dic-94 | Jul-95 | Dic-99 | Dic-00
Alimentos
Aceite embot. (VEG) Litro 28.01 24.75 22.78 27.86
Arroz corriente Kilo 80 75.19 45.87 46.51
Cojinova Kilo 12.95 11.86 9.5 8.46
Harina de trigo s/prep. Kilo 39.37 48.54 36.23 33.00
Huevo a granel Kilo 50.25 37.17 34.13 39.06
Leche evaporada Lata G. 66.67 66.23 52.08 50.00
Maiz Blanco Corriente Kilo 5291 47.62 34.72 38.17
Papa blanca Kilo 175.44 181.82 126.58 108.70
Papaya Kilo 66.67 86.96 56.5 69.93
Pollo eviscerado Kilo 20.66 19.72 17.86 18.21
Tomate italiano Kilo 80.65 78.74 75.76 69.93
Zanahoria Kilo 105.26 116.28 78.74 104.17
Servicios y Combustibles
Agua (30 M3) 6.67 6.01 6.01 2.81
Luz eléctrica (30 Kwh) 11.15 10.35 10.2 7.47
Teléfono (150 LIds) 2.45 2.24 2.24 1.09
Pasaje (Omn.Micro.) 131.58 163.93 163.93 91.74
Gas (24 Lb) 4.93 44 4.39 3.18
Kerosene (Lt) 129.87 125 123.46 72.46
Gasolina 84 (Gln) 25.45 24.39 24.27 14.01
Gasolina 95 (GIn) 19.8 18.98 18.83 10.57

Tabla 11.7

LIMA METROPOLITANA: PRECIOS REALES AL

CONSUMIDOR DE LOS PRINCIPALES PRODUCTOS
ALIMENTICIOS Y SERVICIOS, DIC 1994 - DIC 2000

(En Nuevos Soles de 1994)

Elaboracion: para la publicacion

i,rr'gg'upci'oess uﬂgg\%ge Dic-94 | Jul-95 | Dic-99 | Dic-00
1. Principales Alimentos
Aceite Embot. (Veg) Litro 3.40 3.62 2.89 2.28
Arroz Corriente Kilo 1.19 1.19 1.44 1.37
Cojinova Kilo 7.34 7.55 6.94 7.51
Huevo A Granel Kilo 1.89 2.41 1.93 1.93
Harina De Trigo S/Prep. Kilo 242 1.84 1.82 1.63
Leche Evaporada Lata G. 1.43 1.35 1.27 1.27
Maiz Blanco Corriente Kilo 1.80 1.88 1.90 1.66
Papa Blanca Kilo 0.54 0.49 0.52 0.58
Papaya Kilo 1.43 1.03 1.17 091
Pollo Eviscerado Kilo 4.60 4.54 3.69 3.49
Tomate Italiano Kilo 1.18 1.14 0.87 0.91
Zanahoria Kilo 0.90 0.77 0.84 0.61
2. Servicios y Combustibles
Agua (30 M3) 14.26 14.90 10.97 22.65
Luz Eléctrica (30 Kwh) 8.53 8.65 6.46 8.51
Teléfono (150 LIds) 38.83 39.97 29.42 58.41
Pasaje (Omn.Micro.) 0.72 0.55 0.40 0.69
Gas (24 Lb) 19.31 20.35 15.03 20.01
Kerosene (Lt) 0.73 0.72 0.53 0.88
Gasolina 84 (Gln) 3.74 3.67 2.72 454
Gasolina 95 (GIn) 4.80 4.72 3.50 6.01
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Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica - Direccion Técnica de Indicadores Econdmicos

Renan Quispe Llanos
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

Precio Real Leche Evaporada=

e DETERMINACION DE LOS PRECIOS REALES

Se obtiene al comparar la evolucion de los precios
nominales de los bienes y servicios que son demandados
por el consumidor, con el comportamiento del indice
general de precios al consumidor.

.. _ Precio Nominal Bien" t"

Precio Real Bien" i x 100
IPC

El precio real estd referido a un afio, que es la base del
indice, o aquel afio que el investigador desee hacerlo como
referencial (0).

En la Tabla 11.7, estd la serie de precios reales de una
canasta de productos. Por ejemplo, se desea analizar la
evolucion del precio real de la leche evaporada tomando
como base el afio 1994. En diciembre del afio 2000, cuando
el precio de la leche evaporada era de S/2.00 nuevos soles,
el IPC con base en 1994 era de 157.36; remplazando
valores, el precio real de la leche evaporada es de S/1.27
nuevos soles:

Precio Nominal g 100 = 2.00 %100 =127
IPC 157.36

En diciembre de 1994 el precio real de la leche evaporada
era S/1.43 nuevos soles, lo que significa que respecto a
dicho mes, el precio de la leche de diciembre del afio 2000,
en términos reales, ha decaido, debido a que su
comportamiento ha sido menor que la inflacién promedio.

MEDICION DEL PODER ADQUISITIVO DE LOS SUELDOS Y
SALARIOS

Los ingresos de los trabajadores lo utilizan para comprar
bienes y servicios de consumo. Entonces, su poder
adquisitivo serd en términos de una canasta familiar y
referidos a un periodo base.

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.8

LIMA METROPOLITANA: SUELDOS DE LOS
TRABAJADORES DEL SECTOR PRIVADO, 1994-1995

318
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Sueldo Nominal I.P.C. Sueldo Real
Periodo Sl. Indice Base Sl. INDICE
(€] 2 1994 (3)|(4) = (1/3) x 100{(5) = (2/3) x 100

1994 1552.86 100 100 1552.86 100
Enero
Febrero 1407.03 96.52  94.46 1489.48 95.92
Marzo
Abril 1513.04 99.89  98.15 1541.5 99.27
Mayo
Junio 1556.66 100.89  99.98 1556.91 100.26
Julio
Agosto 1563.41 98.91 102.42 1526.47 98.3
Septiembre
Octubre 1591.61 99.9 103.24 1541.62 99.28
Noviembre
Diciembre 1685.42 103.9 105.12 1603.38 103.25

1995
Enero
Febrero 1597.12 96.98  106.7 1496.83 96.39
Marzo
Abril 1618.23 9598 109.2 1481.9 95.43
Mayo
Junio 1619.22 94.51 111 1458.76 93.94
Julio
Agosto 1675.94 96.24 1128 1485.76 95.68
Septiembre
Octubre 1677.83 955 1139 1473.07 94.86
Noviembre
Diciembre 1674.12 93.61 1159 1444.45 93.02
Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocién Social
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

Un uso fuera de su ambito genera distorsiones. Por
ejemplo, en el caso del IPC de Lima Metropolitana con
base en 1990, se debe tener mucho cuidado en trabajar
salarios de periodos anteriores. Es decir, intentar comparar
por ejemplo, el poder adquisitivo de sueldos y salarios
entre 1967 y 1993 a partir de la deflactacién tiene ciertas
restricciones, porque los indices de precios al consumidor
utilizados tienen composiciones de canastas familiares
diferentes en cuanto a productos componentes Yy

ponderaciones.
—— S§
PASS? = ——-x100
3= Ipcy
SSt : Sueldos y Salarios de una regi6on o sector en

particular del periodo "t".

0]

IPC: . Indice de Precios al consumidor referida a la
misma region o sector del periodo "t".

PASS; : Poder adquisitivo de los sueldos y salarios.

Por ejemplo:

. SS Dic 95
PASS Biees=——5 X100
P IPCl o5
Reemplazando
—_— 1,674.12
PASS ¥ =———x100=1444.45
D% ™ 115,90

En la Tabla 11.8 se presenta, a manera de ejemplo la
evolucion de los valores nominales y poder adquisitivo de
los sueldos y salarios de los trabajadores del sector privado
de Lima Metropolitana durante los afios 1994 y 1995.

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.9
LIMA METROPOLITANA: SUELDOS Y SALARIOS DE LA
ACTIVIDAD PRIVADA, 1995-2001
(en Nuevos Soles)

Sueldo Salario
Indice de Indice de
” Real 1/ Real 1/ h
Perfodo Nominal | (Nuevos soles Sue(l'i%geal Nominal (Nuevos soles Sal?:goreal
pormes) | 1994-100) por dia) 1994=100)

1995 A/

Febrero 1597.12 1496.73 96.82 21.12 19.79 90.89
Abril 1618.23 1481.41 95.83 21.03 19.25 88.41
Junio 1619.92 1458.88 94.37 21.79 19.62 90.12
Agosto 1675.94 1485.36 96.08 22.15 19.63 90.15
Octubre 1677.83 1473.73 95.33 21.75 19.10 87.73
Diciembre 1674.12 144484 93.46 22.03 19.01 87.31
1996 B/

Marzo 1777.66 1472.17 95.23 23.81 19.72 90.55
Junio 183271 1486.86 96.18 23.00 18.66 85.69
Setiembre 1885.12 1490.00 96.38 23.52 18.59 85.37
Diciembre 1944.50 1500.53 97.06 24.39 18.82 86.43
1997

Marzo 1986.53 1505.10 97.36 25.22 19.11 87.75
Junio 2027.30 1502.27 97.18 25.26 18.72 85.96
Setiembre 2048.53 1497.74 96.88 25.56 18.69 85.82
Diciembre 2110.35 1529.65 98.95 25.78 18.69 85.81
1998

Marzo 2200.44 1541.03 99.68 26.56 18.60 85.42
Junio 2252.72 1550.58 100.30 26.75 18.41 84.55
Setiembre 231854 1590.30 102.87 26.76 18.35 84.29
Diciembre 2383.80 1629.95 105.44 26.86 18.37 84.34
1999

Marzo 245572 1663.44 107.60 26.55 17.98 82.59
Junio 2 485.50 1662.91 107.57 27.05 18.10 83.11
Setiembre 2533.26 1679.80 108.66 27.31 18.11 83.16
Diciembre 2558.00 1686.23 109.08 27.42 18.08 83.00
2000

Marzo 2650.36 1728.20 111.78 28.07 18.30 84.05
Junio 2704.25 1752.95 113.39 28.08 18.20 83.59
Setiembre 2782.68 1776.28 114.90 28.53 18.21 83.63
Diciembre 2701.98 1717.02 111.07 28.38 18.03 82.82
2001

Marzo 2648.90 1667.55 107.87 28.15 17.72 81.38
Junio 2618.62 1655.93 107.12 28.35 17.93 82.33
Setiembre 2611.65 1652.65 106.90 28.91 18.29 84.01
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Nota:  El nivel de los sueldos (empleados + ejecutivos) y salarios (obreros) promedio de los trabajadores de la actividad privada
son determinados de acuerdo a los resultados de la Encuesta Bimestral aplicada a empresas con 10 y mas trabajadores
por el Ministerio de Trabajo y Promocion del Empleo

1/ En Nuevos Soles constantes del afio 1994.

A/ Cambio de marco muestral

B/ A partir del afio 1996 la Encuesta es de periodicidad trimestral.

Fuente: Ministerio de Trabajo y Promocién del Empleo
Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Férmula utilizada: Tiene sentido su aplicacion, para bienes que tienen
33 demanda inelastica ya que son de consumo basico para la
PASSY! = IPCttg“X 100 poblacion.
Tabla 11.10

LIMA METROPOLITANA: PODER DE COMPRA DE LOS
SALARIOS EN CANTIDADES FISICAS Dic 94 -Dic 2000
(en Nuevos Soles)

e MEDICION DE LA CANTIDAD DE BIENES QUE PUEDE
COMPRARSE CON LOS SALARIOS

Los ingresos de los trabajadores son utilizados para o _

. .. - Principales Unidad de . . .
comprar bienes y servicios de consumo. Si el poder Productos Medida Dic-94 [ Jul-95 [ Dic-99 | Dic-00
adquisitivo fuera en términos de un bien o servicio de la
canasta familiar la metodologia seria la siguiente: 1. PRINCIPALES ALIMENTOS

ACEITE EMBOT. (VEG) LITRO 6.62 5.48 6.25 7.91
. Salarios, ARROZ CORRIENTE KILO 18.90 16.65 12.58 13.20
PC Salarios, = Preciodel Bien COJINOVA KILO 3.06 2.63 2.60 2.40
reclodel bien: HUEVO A GRANEL KILO 11.87 8.23 9.36 9.37
. S . HARINA DE TRIGO S/PREP. KILO 9.30 10.75 9.93 11.09
Por ejemplo, en el caso de la adquisicion de papa blanca, si LECHE EVAPORADA LATA G 1575 1467 1428 1419
se destinara el valor del salario sélo a la compra de ese MAIZ BLANCO CORRIENTE KILO 1250 1055 952 10.83
producto, en Agosto del afio 1990, con un salario de PAPA BLANCA. KILO A4 4027 9471 3085
S/.1.01, se adquiririan, 6.08 Kilos, y en diciembre de 1999, PAPAYA KILO 1575 19026 1549 1985
siendo el salario de S/. 27.42 se podria adquirir 34.71 POLLO EVISCERADO KILO 488 437 4.90 517
Kilos de papa blanca. TOMATE ITALIANO KILO 19.05 17.44 20.77 19.85
ZANAHORIA KILO 2486 2576 21.59 29.56
e MEDICION DE LA CANTIDAD DE BIENES QUE PUEDE 2 SERVICIOS Y COMBUSTIBLES

COMPRARSE CON LA REMUNERACION MINIMA VITAL. AGUA (30M3) 158 133 165 0.80
L . . LUZ ELECTRICA (30 KWH) 263 2.29 2.80 212
Para la med|C|on_de la cantidad de bienes que puggle TELEFONO (150 LLDS) 058 050 061 031
comprarse con los ingresos generados por la Remuneracion PASAJE (OMN.MICRO) 3108 3631 4495 26.04
Minima Vital (RMV), se aplica la siguiente férmula: GAS (24 LB) 116 0.97 1.20 0.90
KEROSENE (LT 30.68 2769 3385 2057
PC RM. — RMYV, GASOLINA 84 (GLN) 6.01 5.40 6.66 3.97
'~ Precio del Bien, GASOLINA9S _ __ (GLN) 468 420 516 300

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informéatica - Direccion Técnica de Indicadores Econdmicos

Elaboracion: para la publicacion

La cantidad resultante viene expresada en términos de
namero de kilos, litros, etc.; es decir, segun la unidad de
medida para lo cual se fijo el precio del bien.
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MEDICION DE LA ECONOMIA CON LOS NUMEROS INDICES

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.11

LIMA METROPOLITANA: PODER DE COMPRA DE LA
REMUNERACION MINIMA VITAL EN CANTIDADES FISICAS
Dic 94 -Dic 2000 (En Nuevos Soles)

Pprr'gg:fci'oe: U,{‘A'Sg%ge Dic-94 | Jul-95 | Dic-99 | Dic-00
1. Principales Alimentos
Aceite Embot. (Veg) Litro 36.97 32.67 78.59 114.21
Arroz Corriente Kilo 105.60 99.25 158.26 190.70
Cojinova Kilo 17.10 15.66 32.76 34.69
Huevo A Granel Kilo 66.33 49.07 117.75 135.31
Harina De Trigo S/Prep. Kilo 51.97 64.08 125.00 160.16
Leche Evaporada Lata G. 88.00 87.42 179.69 205.00
Maiz Blanco Corriente Kilo 69.84 62.86 119.79 156.49
Papa Blanca Kilo 231.58 240.00 436.71 445.65
Papaya Kilo 88.00 114.78 194.92 286.71
Pollo Eviscerado Kilo 27.27 26.04 61.61 74.68
Tomate Italiano Kilo 106.45 103.94 261.36 286.71
Zanahoria Kilo 138.95 153.49 271.65 427.08
2. Servicios Y Combustibles
Agua (30 M3) 8.81 7.93 20.73 11.50
Luz Eléctrica (30 Kwh) 14.72 13.66 35.20 30.62
Teléfono (150 LIds) 3.23 2.96 7.73 4.46
Pasaje (Omn.Micro.) 173.68 216.39 565.57 376.15
Gas (24 Lb) 6.50 5.81 15.13 13.02
Kerosene (Lt) 171.43 165.00 425.93 297.10
Gasolina 84 (GlIn) 33.59 32.20 83.74 57.42
Gasolina 95 (GlIn) 26.14 25.05 64.97 43.33

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica - Direccion Técnica de Indicadores Econémicos

Elaboracion: para la publicacion

£ MEDICION DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO

DE UN SECTOR O REGION ¥

Aln cuando la mayoria de los nimeros indices de precio y
volumen se han desarrollado para medir variaciones de
precios y volimenes a lo largo del tiempo, pueden adaptarse
para comparar niveles de precios y volumenes entre diferentes
regiones o paises en el mismo periodo. Asi, se utilizan para
comparar niveles de vida, niveles de desarrollo econdmico o
niveles de productividad de diferentes paises. Asimismo, para
comparar niveles de precios de diferentes paises cuando
aquellos se convierten a tipos de cambio. Estas comparaciones
son importantes tanto para el analisis econémico como para el
disefio de la politica econémica.

Un caso particular, son las transacciones econémicas que se
hacen entre sectores, regiones y paises. Cuando las
operaciones que se efectlian son de compra y venta, interesa
conocer cémo varian los precios de ambos flujos. A la
comparacion de indices de precios de venta respecto a un
indice de precios de compra, se le denomina término de
intercambio.

IPX? ,_ IPX?
ITI? =
IPY? | . TPy

TI(X)® = X 100

En este caso “X” e *“Y” toman las siguientes denominaciones

Tl : Términos de intercambio del sector o region “X”
respecto al sector o region “Y”

ITI - Indice de los términos de intercambio
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Y para el caso se puede considerar: categoria o variable de estudio, o agregado
econémico.
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IPX?

IPY?

Tabla 11.12
TERMINOS DE INTERCAMBIO EN EL COMERCIO
EXTERIOR 1990-1999 (Afio Base: 1994 = 100,0)

. Indice de Precios del Sector o Region "X" de una

categoria en particular (Ej. de produccion).

. Indice de Precios del Sector o Region "Y" de la

misma categoria de analisis que la anterior
(Produccién).

&1 INDICES DE LOS TERMINOS DE INTERCAMBIO

CON EL EXTERIOR

Indice de Precios Variaciones Porcentuales

Afio Equrta— Impgrta- Términos Exporta- | Importa- Términos

cion cion de Inter- L2 i de Inter-

v v cambio clon clon cambio
1991 97.4 89.8 108.4 -4.9 1.0 -5.8
1992 100.5 95.3 105.5 3.2 6.1 2.7
1993 91.2 96.4 94.6 -9.2 1.1 -10.3
1994 100.0 100.0 100.0 9.6 3.7 5.7
1995 1175 111.8 105.1 175 11.8 5.1
1996 116.9 118.1 99.0 -0.5 5.6 -5.8
1997 116.2 1145 101.5 -0.6 -3.1 25
1998 103.4 109.0 94.8 -11.0 -4.7 -6.6
1999 954 109.7 86.9 -7.8 0.6 -8.3
2000 98.4 115.6 85.2 3.2 5.4 2.1
2001 93.6 112.1 83.5 -4.9 -3.0 -2.0

1/ Ponderado de acuerdo a la estructura de comercio de cada afio.

2/ Calculado en base a los precios de exportacion de cada producto tradicional y a la inflacion
externa, para el resto de exportaciones.

3/ Calculado en base a los precios de importacion de los alimentos y combustibles y a la inflacién
externa, para el resto de importaciones.

Fuente: Banco Central de Reserva del Per(

120.0 . 1084 1055 105.1

0.0 — — : ‘ : ‘
1991 1992 1993 1994 1995 1996 1997 1998 1999 2000 2001
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Fuente: INEI
Figura 11.1 Indice de términos de Intercambio (Afio Base 1994 = 100)

En la Tabla 11.12, se presenta la evolucion del indice de
precios de la relacion de intercambio del Per( respecto al
exterior, medido a través de la comparacion de los indices de
precios de las exportaciones e importaciones.

Formula utilizada:

iy = PEXR) L o0
T IP®Imp.)Y

Comentario:

Los términos de intercambio de nuestro pais con el exterior,
tomando como base el afio 1994, han sido desfavorables,
donde el indice de 1999 fue el mas bajo. Expresado de otra
manera para dicho afio, por cada 100 nuevos soles de ingreso
por concepto de exportaciones, se podia adquirir realmente
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solo 87.1 Nuevos soles del exterior en el supuesto de que los
precios de exportaciones e importaciones de bienes y servicios
tuviesen el mismo poder adquisitivo de 1994.

Reemplazando,

IPEXP.) %

ITI%=
T IP(Imp.)s

100

91.7
ITI%=— x100
*7105.3

ITI% =87.1

INDICE DE LA RELACION DE PRECIOS DEL VALOR
AGREGADO (VAB) SECTORIAL

Expresa la diferencia porcentual entre los indices de precio del
VAB de un sector econdémico respecto a la actividad
econémica en su conjunto. Por ejemplo:

IRP(VAB)sy = I’ndicg de Precios del VAB del S.M x 100
Indice de Precios del PBI

SM : Sector Manufacturero

Un valor menor que 100 indicard una posicion desfavorable
del Sector Manufacturero respecto de la economia.

No se consideran los indices de precio de produccién porque
los gastos de consumo intermedio es un costo que se traslada
directamente al precio de produccion. En cambio si se

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

consideran los precios del valor agregado o producto bruto
sectorial porque los precios son politicas directas de la
empresa, la cual puede manejar los pagos por remuneraciones,
amortizacion de desgaste del capital y fundamentalmente las
utilidades.

APLICACIONES DENTRO DE UN SECTOR

A continuacion los indicadores que se propone fueron
utilizados en la investigacién “La Produccion y los Precios en
la Industria Alimentaria”?.

e INDICE DE LA RELACION DE PRECIOS DEL VALOR
AGREGADO DE LA INDUSTRIA ALIMENTARIAS RESPECTO
AL TOTAL MANUFACTURERO

Expresa las diferencias porcentuales en el comportamiento
de los precios del valor agregado de la industria
alimentaria respecto al total manufacturero, con relacién a
un periodo base.

Por ejemplo, se aprecia en la Tabla 11.9, que los precios
relativos de la Industria Alimentaria ha tenido una mayor
dinamica que el Sector Manufacturero. En particular, para
el afio 1990 el resultado fue de 201.8. Es decir, los precios
de la industria alimentaria crecieron 101.8% mas que los
precios de la industria manufacturera entre 1979 y 1990.

79
IP(VAB)IAR ) 355107

x100=201.8
IP(VBP)MANUFR, 17,600.8

Renan Quispe Llanos

% Tesis desarrollada en la Facultad de Ciencias Econdmicas de la UNMSM
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) e INDICE DE LA RELACION DE PRECIOS DEL CONSUMO
&% | P INTERMEDIO IMPORTADO IRP (CIM)
s 2'<=onmo~omo—;o<\|\ol\<rov—'
[~ S |ESEFES2=2S=2=22 2238 . . L
e S [TH= Expresa la diferencia porcentual entre las variaciones de
= 5 precio de los bienes de consumo intermedio importado de
% N I —- una clase, agrupacion o division industrial, respecto de un
” 5= 4 = sector de actividad econémica. Por ejemplo:
ﬁg EQ'L Eéwomqwowwwaqw(ﬁv!\.
S |BgjEZlgsgsnndIgsedgys M _ i -
Z 22| Z& —=SdAenSany®n IRP(CI)>™ = _Indice de Precios del CI Impor. I.A. x 100
g ° |53 j% = " Indice de Precios del CI Impor. S.M.
) =
== aRl =
< |2 , IA  : Industria Alimentaria
§ % E AE SM : Sector Manufacturero
I I = B e A
Sr " BEfesszrinezaisss ndicara .
v HES Sz FaaEE Un valor menor que 100 indicard que los precios de los
S =0 s bienes de utilizacion intermedio importado, (el costo de los
< j § bienes intermedios) de la Industria Alimentaria han tenido
Sk . un menor crecimiento que los del sector manufacturero en
g§§ 8§§N°°VON*O§\OWM~~O—NI\ COﬂjUﬂtO.
nZA |2 E‘ggaa%%agg%%&:ma%a
OF o |g [SZE - . .
== g "= e INDICE DE LA RELACION DE QUANTUMS DEL VALOR
OFZ |5 < .
§ &t) & £ AGREGADO. IRQ (VAB)
A | 5o B £
E E S lil’ §§ ii Expresa la relacién entre los indices de quantum del VAB
>~§ Zalz0 [sSS8guaeSe2sedls de una agrupacion o divisién industrial respecto del VAB
N E é ~ o0 O 2 2 9 2 < N N 0 S oo o0 5 - . , -
= |E2| 25 g del sector de actividad econdmica.
cZ £27% g
= = .
E 2 gRL_= 2 Por ejemplo:
D 1 >
o S |.E E indice de Quantum de I.A
M "
= %’ d%{mNmOmahmohwoommf |RQ(VAB)A=, - Q x100
2 E |BEg|¥3sEzcasz2882¢82[% Indice de Quantum del S.M.
<z k=
= = Z o
en <« 2 . . - .
:-% = £ Un valor menor que 100 indica que, referido a un periodo
=7 - = base, los crecimientos de las cantidades de la Industria
o\ o O~ 0 DNO —m— AN Vo0 o8 . . .
E 2 S5553888833888&8&3|5 Alimentaria han sido menores que del Sector
a9

Manufacturero.
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En la Tabla 11.13, se observa que las cantidades de la
Industria Alimentaria han tenido una menor dindmica
respecto al manufacturero.

Tabla 11.14
INDICES PRECIOS EN LA INDUSTRIA ALIMENTARIA
1976 - 1990
(Afo Base: 1979 = 100)
Indice de Precios Relacié;rtgii!)zdice de
Base 1979 =100 Base 1979 = 100.00
Afios . |lipvaB)| 1ss IPMI
Produccion| oo | Salarios | importadas

IP (VBP)| IP (VBP) [ IP (VBP)
1976 87.5 86.2 72.8 81.9 98.5 83.1 93.6
1977 90.9 90.6 76.4 83.5 99.6 84.1 91.8
1978 95.1 95.2 84.5 85.5 100.1 88.9 90.0
1979 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0 100.0
1980 123.5 125.5 127.0 183.2 101.6 102.9 148.3
1981 153.0 157.9 154.6 252.3 103.2 101.0 164.9
1982 234.8 242.8 208.4 269.6 103.4 88.8 114.8
1983 311.9 304.2 287.6 3725 975 92.2 119.4
1984 521.0 562.2 389.8 711.4 107.9 74.8 136.5
1985 1076.7 1026.1 661.5 1157.1 95.3 61.4 107.5
1986 1634.0 1507.0 1169.8 1993.6 92.2 71.6 122.0
1987 3019.5 3332.9 2162.6 3216.2 110.4 71.6 106.5
1988 4864.4 5478.3 3570.9 4633.5 112.6 73.4 95.3
1989 9740.7 10845.4 6463.0 8848.0 111.3 66.4 90.8
1990 26297.2  35510.7 12938.6 19677.4 135.0 49.2 74.8

Fuente: Ministerio de Industria, Integracion y Comercio.

iNDICE DE LA RELACION PRECIOS DEL VALOR
AGREGADO Y EL VALOR BRUTO DE PRODUCCION
IRP(VAB/VBP)

Expresa la diferencia porcentual entre las variaciones de
precios del valor agregado respecto al valor bruto de
produccidn, con relacion al periodo base. Segun la Tabla
11.14, los precios del valor agregado crecieron a una
mayor velocidad que los referidos a los precios de
produccién entre 1979 y 1990. Para 1990, el valor del
indice fue de 135.0. Es decir, en dicho afio los precios del
valor agregado crecieron 35% mas que los precios del
valor de produccion.

IP(VAB) & 10 = 35,5107

e x 100 = 135
IP(VBP) 2 26,297.2

iNDICE DE LA RELACION PRECIOS DE SUELDOS Y
SALARIOS VERSUS EL VALOR BRUTO DE PRODUCCION
IRP (1SS/VBP)

Expresa la diferencia porcentual entre las variaciones de
precios de los sueldos y salarios respecto al valor bruto de
produccidn, con relacion al periodo base. Segun la Tabla
11.14, los precios de los sueldos y salarios han decrecido a
lo largo de los afios 1983-1990, siendo el indice para 1990
de 49.2. Es decir, en dicho afio los precios de los sueldos y
salarios han decrecido en 50.8% respecto a los precios de
produccion.

IP(ISS) & . 100
IP(VBP) 4

_12,938.6
26,297.2

x 100 = 49.2
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INDICE DE LA RELACION PRECIOS DE MATERIAS
PRIMAS IMPORTADOS Y EL VALOR BRUTO DE
PrRoDUCCION IRP(MPI/VBP)

Expresa la diferencia porcentual entre las variaciones de
precios de las materias primas importadas respecto al valor
bruto de produccion, con relacién al periodo base. Segun la
Tabla 11.14, los precios de las materias primas importadas
han decrecido desde el afio 1984 hasta 1990, siendo el
indice para este Gltimo afio de 74.8. Es decir, en dicho afio
los precios de las materias primas importadas han
decrecido en 25.2% respecto a los precios del valor de
produccién.

IP(MP1) & 0o = 19,6774

0 x 100 = 74.8
IP(VBP) 26,297.2

EVALUACION DEL TIPO DE CAMBIO DE PARIDAD

El tipo de cambio nominal expresa la equivalencia en
moneda nacional, respecto a una moneda extranjera, tal
como esta en el mercado cambiario.

El tipo de cambio de paridad se refiere a la comparacion
del tipo de cambio nominal del periodo base con la
evolucion de los precios relativos de nuestro pais respecto
a los precios de los paises con los cuales mas
comercializamos. Puede ser bilateral, cuando es sélo
respecto a un pais, o multilateral cuando es respecto a
varios paises.

IP(PERU);

TCP? =TCN,x —
t IP(Exterior),

Donde:

TCN,

IP(PERU)

IP(Exterior)

IP(PERU)?

IP(Exterior);

Tipo de cambio nominal en el periodo
base normalmente en nuestro pais se
utiliza la convertibilidad soles por
dolar.

indice de Precios del Per( de una
variable de Interés (Ej. de Consumo).

indice de Precios de uno o varios paises
del exterior (Ponderado referidos a la
misma variable o agregado (Consumo).

Términos de intercambio del Perd
respecto al exterior referido a una
misma variable de estudio, en el
periodo corriente respecto de un
periodo base.
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Tabla 11.15 Tabla 11.16
TIPO DE CAMBIO PARIDAD DEL PERU INDICES DE INFLACION, PARIDAD BILATERAL Y TIPO DE
CON ESTADOS UNIDOS, 1990 - 1994 CAMBIO PROMEDIO DEL COMERCIO DE BIENES, 1998 — 2001
(Indice Base Agosto 1990=100) . . . Nuevos Soles por US$ Dolar
Afio Ind|ce_<,je Indlce_ gle Indlce_ ge oG
i indice de Inflacién|indice de Inflacién| Tipo de Cambio y Im{gﬁ:]oan Igltaecrf; 'Efé?fjﬁn Paridad I[)Promedio
Ao Mes Interna EE.UU. de Paridad _Con Mes 1994 = 100 1994 = 100 1994 = 100 Bilateral Comercio de
Ag0.90=100 Ag0.90=100 Estados Unidos Bienes
1990 Ago. 100.00 100.00 0.298 1998
Dic. 163.39 101.67 0.478 Diciembre 146.250 109.085 110.579 2.905 3.134
1991 Dic. 390.88 104.79 111 1999
1992 Dic. 611.05 107.83 1.69 Junio 149.467 104.187 112.130 2.928 3.338
1993 Ene. 642.57 108.36 1.12 Diciembre 151.700 105.926 113.547 2.934 3.484
Feb. 661.42 108.74 115 2000
Mar 689.44 109.12 1.20 Enero 151.805 106.419 113.884 2.928 3.499
Abr. 719.97 109.42 1.25 Febrero 152.534 105.850 114.559 2.925 3.456
May. 741.80 109.57 1.28 Marzo 153.359 106.288 115.503 2.916 3.443
Jun. 755 28 10973 130 Abril 154.144 106.057 115571 2.930 3.479
Ago. 795.63 110.03 1.37 Junio 154.269 105.242 116.313 2.913 3.487
Set. 808.53 110.26 139 Julio 155.065 105.144 116583 2921 3.480
Oct. 820.72 110.71 1.40 Agosto 155.791 104.289 116.583 2.935 3.478
Nov. 833.88 110.79 1.42 Setiembre 156.657 103.831 117.190 2.936 3.485
Dic. 854.83 110.79 1.46 Octubre 157.022 103.199 117.393 2.938 3.500
1994 Ene. 870.54 111.09 1.67 Noviembre 157.122 103.280 117.460 2.938 3.528
Feb. 886.39 111.47 1.69 Diciembre 157.364 103.295 117.393 2.944 3.520
Mar. 906.99 111.85 172 2001
Abr. 921.00 112.01 1.75 Enero 157.660 103.657 118.137 2.931 3.523
May. 927.60 112.08 1.76 Febrero 158.047 103.478 118.610 2.927 3.528
Jun. 938.18 112.46 1.77 Marzo 158.849 102.396 118.877 2.935 3.520
Jul. 946.52 112.77 178 Abril 158.188 101.763 119350 2911 3.559
Ago. 961.03 113.22 1.80 Mayo 158.226 101.803 119.885 2.899 3.600
Set. 965.98 113.53 1.81 Junio 158.136 100.963 120.090 2.892 4.600
Oct. 968.75 113.60 181 Julio 158.409 100.689 119751 2.905 5.600
Nov. 980.58 113.75 1.83 Agosto 157.929 102.702 119.751 2.897 6.600
Fuente: Banco Central de Reserva del Per(. Octubre 158.087 103.124 119.889 2.896 8.600
Noviembre 157.308 102.062 119.686 2.887 9.600
Diciembre 157.164 101.248 119.215 2.896 10.600

Fuente: Banco Central de Reserva del Peru.
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Férmulas Utilizadas:

IPC(Pert)°
i(repy ©=PCPerc 49

IPC (Exterior)f0

— IPC(Pert).”
TCP{®=0.2976 x ggo
PC (Exterior),

Comentario:

Si se utilizara el indice al Consumidor de EE.UU. como
representativo de los precios externos, el tipo de cambio
gue mantuviera la paridad de variacién de precios con el
Perd, tomando como referencia el afio 1990, seria por
ejemplo en 1994 (Agosto) de S/. 1.80 por dolar.

EVALUACION DE LA TASA DE INTERES REAL

La tasa de interés nominal o de mercado es la que paga el
banco a los ahorristas, o cobra a los que acuden por un
crédito, en un periodo de tiempo dado, que normalmente es
un afio, un semestre 0 un mes.

La tasa de interés real resulta de comparar la tasa de interés
nominal con el comportamiento de los precios. A los
ahorristas, les interesa comparar las tasas que paga el
banco, con el comportamiento de los precios al
consumidor. A los inversionistas, les interesa comparar las
tasas que cobra el banco, con los precios de la maquinaria

y equipo.

APLICACION DE LOS NUMEROS INDICES

Tabla 11.17

it - P,
1+ p,

=

Donde:

I, : Tasade interés real en el periodo "t"
iy : Tasa de interés nominal en el periodo "t"
p; : Tasa de crecimiento de precios en el periodo "t"

PERU: PBI, INVERSION, IPC, INFLACION Y TASA DE INTERES
NOMINAL Y REAL (Millones de Nuevos Soles de 1994)
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Tasa de Tasa de

Afio PBI Inversion IPC Interés Inflacién A
. Interés Real

Nominal
1996 109,709 24,738 124.0 49 11.5 -0.5
1997 117,110 28,518 134.6 4.7 8.5 -0.4
1998 116,485 28,110 144.3 10.9 7.3 0.4
1999 117,590 24,984 149.3 9.9 35 14
2000 121,267 23,731 154.9 10.0 3.8 13
2001 121,490 23,731 158.0 7.8 2.0 2.0

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica - Direccién Nacional de Cuentas Nacionales.

Por ejemplo, para el afio 2001 la tasa de interés nominal
fue de 7.8 y la inflacion para este mismo periodo fue de
2.0, entonces reemplazando en la formula para el célculo
de la tasa de interés real, resulta:

1 2001 :Mx 100 = 2
1+20

La tasa de interés real es 2% lo que significa que el
ahorrista tiene una ganancia en el poder adquisitivo, es
decir, que por cada S/100 soles ahorrados obtiene una
ganancia de S/2.
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EJERCICION®°9

1) Deflactacion y Extrapolacion de Numeros Indices

En base a los datos hipotéticos de la tabla adjunta, obtener el valor

agregado a precios constantes 1989 por medio de:
a) Deflactacion de los valores corrientes del PBI.
b) Extrapolacion del PBI del periodo base.

3) Medicion del poder adquisitivo de la formacion bruta de capital

Con una inversion de 100 mil Nuevos Soles en maquinaria no
eléctrica hecha en el afio 1995, se pide evaluar el poder adquisitivo
en los diferentes afios de la Tabla 11.20 mostrada.

Tabla 11.20
iINDICE DE PRECIOS DE LA FORMACION
BRUTA DE CAPITAL, 1994-1997

Tabla 11.18
LIMA: PRODUCTO BRUTO INTERNO, 1986-1993
Afo PBI En Nuevos Numeros Indice (Base 1989=100)
Soles Corrientes Quantum | Precios
1986 428,361 109.84 25.99
1987 555,486 104.10 35.56
1988 891,720 99.97 59.45
1989 1 500,300 100 100
1990 2 615,496 110.52 157.73
1991 4 939,588 117.12 281.11
1992 8 406,450 11551 485.09
1993 15 070,637 100.23 10002.20

Fuente: Datos Hipotéticos

2) Retropolacion y Extrapolacion de Nimeros Indices

Dada la siguiente serie de indices con periodo base en el afio 1979,

calcular por técnicas de empalme al periodo base 1994.

Tabla 11.19
INDICE DE CANTIDAD DEL PBI, 1992-1996
. IQ(PBI)

Anos Base: 1079 | Base: 1994
1992 94.2
1993 100.2
1994 113.3 100.00
1995 121.6
1096 124.6

Fuente: Datos Hipotéticos

. L, IP(FBK)
Periodo Inversién Base 1995
1994 96.6
1995 100 100
1996 105.8
1997 112.7

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

4) Medicién del Poder Adquisitivo de los Sueldos y Salarios

Un trabajador que desde enero de 1998 gana 500 Nuevos Soles
mensuales, desea calcular su poder de compra real para los meses de
junio y agosto, si el IPC del mes de enero, mayo y junio se dan en el
Tabla siguiente:

Tabla 11.21
INDICE DEL PRECIO AL CONSUMIDOR Y
SUELDOS Y SALARIOS

Meses IPC(Base: Sueldqs y

1994=100) Salarios
Enero 139.21 2171192
Mayo 144.52 2455766
Junio 145.28

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
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5) Medir los términos de intercambio de un Sector o Regién

Calcular los términos de intercambio de produccion entre de Pert y
Venezuela de los afios dados en la Tabla 11.22.

Tabla 11.22
INDICE DE PRECIOS DE PERU Y VENEZUELA

IP(Base: 1988=100)

Afos

Peru | Venezuela
1994 2171192 2750177
1995 2455766 3381711

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
6) Indice de la Relacion de Precios del Valor Agregado Sectorial

Determinar el indice de relacién de precios de cada uno de los
sectores econdmicos de la Tabla dado a continuacion.

Tabla 11.23'
PERU: INDICE DE PRECIOS DEL PBI
Afio 1997
Sectores
IP(Base: 1979=100)
PBI 3718891118
Extractivo 1388913069
Transformacion 5178480025
Servicios 4030809779

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica
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7) Indice de la Relaciéon de Quantums del Valor Agregado
Sectorial

Determinar el indice de relacion de quantum de la Industria
Alimentaria en relacion con el Sector Manufacturero para los
periodos dados en la Tabla 11.24.

Tabla 11.24
INDICE DEL QUANTUM DEL VAB DE
ALIMENTOS Y MANUFACTURA

Afios . 1Q(Base: 1979=100)
Alimentos | Manufactura
1995 278.48 964.93
1996 279.78 987.71
1997 297.64 1046.80

Fuente: Instituto Nacional de Estadistica e Informatica

8) Los Bancos Comerciales en Brazil, estan pagando en la actualidad
una tasa efectiva de interés anual del 82,12% capitalizable
diariamente, ¢Cual es la tasa de interés real al mes de setiembre del
2002, si la variacién de precios en el mismo periodo fue de 99,9%?
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SOLUCIONARIO
1) Deflactacion y Extrapolacion de Nameros indices
a) Deflactacién de los valores corrientes

Formula a utilizar

w - B0
" IP(PBI)?

PBIZ = 4§§’sglx 100 = 1'648,176

PBIY = 595486 100 = 1'562,109
PBIS = 2615496 140 = 1658,211
157.73
PBIS = ‘mx 100 = 1'757,173
PBIS = 15070637 144 _ 1'503,755

1002.21
b) Extrapolacion del PBI del periodo base

Formula a utilizar

PBI,, x IQ(PBI){*

PBI* = 100

ngg _ 1'500,3(;_(()); 109.84 _ 1647 930
F@: _ 1'500,3:(L)é)0x 99.97 _ 1499850
nggg _ 1'500,32(()); 110.52 _ 1658132
W _ 1'500,3(;(()); 117.12 _ 1757151
nggg _ 1'500,3(1)8; 115.51 _ 1732997
ngggg _ 1'500,32((;; 100.23 _ 1503751

2) Retropolacion y Extrapolacion de Numeros indices
Retropolacion de series: Afio Base 1994

Para 1993
IQgs = (100.2)/(113.3) x 100=88.4

Para 1992
1Qs, = (94.2)/(113.3) x 100=83.1

Extrapolacion de Series: Afio Base 1994

Para 1995
IQss = (121.6)/(113.3) x 100=107.3
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Para 1996
1Qg: = (124.6)/(113.3) x 100=110.0

3) Medicién del poder adquisitivo de la formacion bruta de capital

Se aplica la formula de deflactacion para cada afio:

Para 1994
PA;; = (100/96.6) x 100 = 103.52 miles de Nuevos Soles.

Para 1996:
PAy. = (100/105.8) x 100 = 94.52 miles de Nuevos Soles.

Para 1997:
PAy> = (100/112.7) x 100 = 88.73 miles de Nuevos Soles.

4) Medicion del Poder Adquisitivo de los Sueldos y Salarios

Se aplica la formula de indexacion
Sueldo a enero 98 = 500 Nuevos Soles

Para Mayo
PASSAE,I =500/(144.52/139.21) = 481.6 Nuevos Soles

Para Junio
PASS = 500/(145.28/139.21) = 479.1 Nuevos Soles

5) Medir los términos de intercambio de un Sector o Region

Para 1994
ITIS =(2°171,192/ 2°750,177) x 100 = 78.9

Para 1995
ITIS = (2°455,766 / 3°381,711) x 100 =72.6

6) Indice de la Relacion de Precios del Valor Agregado Sectorial

7)

indice de la relacion de precios del VAB del sector extraccion con
respecto al PBI

IRPE, = (1,388°913,069 / 3,718°891,118) x 100 = 37.35

indice de la relacion de precios del VAB del sector transformacion
con respecto al PBI

IRPPTB, =(5,178’480,025 / 3,718’891,118) x 100 = 139.25

indice de la relacion de precios del VAB del sector servicios con
respecto al PBI

IRPPSB, = (4,030°809,779/ 3,718’891,118) x 100 = 108.39

indice de la Relacion de Quantums del Valor Agregado Sectorial

Para 1995
IRQ,Q’I =(278.48 / 964.93) x 100=28.9

Para 1996
IRQAQ’I =(279.78 /1 987.71) x 100=28.3

Para 1997
IRQA'Q’I =(297.64 / 1046.8) x 100=28.4
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8) Tasa de Interés Real

Datos:
p = 0,999 (Variaciéon acumulada anual a setiembre 2002)
i= 0,8212 (Tasa de interés anual a setiembre 2002)

Reemplazado valores en la formula:

0.8212-0.999  -0.1778

= = -0.0889
1+0.999 1.999

It =

La tasa de interés real es -8.89% lo que significa que el ahorrista
tiene una pérdida en el poder adquisitivo de S/. 8.89 por cada 100
Nuevos Soles ahorrados.
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